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ATA DA QUARTA REUNIAO ORDINARIA DO
COMITE GESTOR DO BIRIGUIPREV,
REALIZADA EM 20 DE ABRIL DE 2022.

Aos vinte dias do més de abril do ano de dois mil
e vinte e dois as 14:00 horas, realizou-se a quarta reuniao ordinaria do Comité
gestor de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Birigui —
BiriguiPrev; cuja pauta constava os seguintes itens a serem analisados: 1-
Deliberacdo das acgdes para execugcdo da politica de investimentos do
exercicio; 2- Acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas
modalidades de operacdes realizadas na aplicagdo dos recursos bem como
aderéncia das alocagdes e processos decisorios de investimento a Politica de
Investimentos; 3 - Outros Assuntos. Foi feita a convocacédo através do oficio
circular 10/2022 publicado no diario eletrénico em 18/04/2022 sendo também
encaminhado por whatsapp aos membros o oficio circular da reunido. Foram
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disponibilizados através do sistema a todos com o material de apoio e
relatérios de investimentos do més de margo/2022. Estavam presentes,
conforme se pode comprovar pelas respectivas assinaturas apostas na folha
n°. 45, do Livro de Presenga n°. 6 os seguintes membros: Evandro Cesar
Zampieri da Silva, Jean Rodrigo Lourengo Rambaldi, Tania Ferraz Bruno,
Leonardo Barbosa Vila e Ana Claudia de Castro Vieira Vicente. Participaram
ainda, Daniel Leandro Boccardo, Superintendente e Anderson de Souza Neves
Rocha, Diretor Administrativo e financeiro. ASSUNTOS GERAIS:Informou que
até a presente data a Camara Municipal, BiriguiPrev e Prefeitura estdo em dia
com os pagamentos referentes as contribuicbes dos servidores e patronal.
Informou s parcelamentos de abril/2022 vencem na outra semana. Quanto ao
aporte para reserva do grupo financeiro do exercicio de 2022, foram pagos o
montante de R$ 2.000.000,00 até a data desta reunido. Apresentou a carteira
sugerida de RPPS da Caixa e relatorio Trend Bank até margo/2022 e boletim
da Caixa margo/2022. Comentou que as reunides on-line com a grid
investimentos e 14/04. O comité autorizou o credenciamento da ARX - CNPJ —
38.027.169/0001-08, gestora de um fundo de investimento. Informou que a
operagado aprovada nas reunides anteriores, de resgate do fundo AZ QUEST
ACOES para migracdo para o fundo AZ QUEST SMALL MID CAPS nzo foi
realizada durante ano, devido a ndo recuperagdo do segmento e que esta
acompanhando pelas quotas de aquisi¢cao. Informou que sera feita a primeira
chamada de capital de integralizacdo de quotas do fundo KINEA PRIVATE V
FEEDER INSTITUT | FIP MULTI - CNPJ - 41.745.796/0001-99 no valor de
100.000,00 (cem mil reais no dia 22/04). Informou aos conselheiros que
conforme relatério da carteira o fundo BNPJ Paribas S&P500 esta
desenquadrado tendo em vista que temos um percentual acima do PL DO
FUNDO, sugeriu que questionasse o0 gestor para assim tomada decisao pois
conforme legislagédo tem 180 dias para solucionar a situagdo dentro da carteira
do Biriguprev. Os conselheiros concordaram. CREDENCIAMENTO - Nao foi
realizado nenhum credenciamento. Fundos de Investimento - Nao houve
analise de fundo. RELATORIO DE INVESTIMENTOS MARGO0/2022 - Quanto
ao relatério de investimentos. Foi apresentado o relatorio da carteira de
investimentos do BiriguiPrev do més de margo/2022, na qual consta o
montante financeiro de R$ 235.334.593,55, considerando o valor disponivel em
conta corrente dos grupos previdenciario e financeiro e sem considerar o valor
a recuperar do Banco Santos de R$ 302.145,26, havendo um superavit
financeiro de R$ 6.486.734,09. Foi apresentado o relatério da contabilidade
sobre o controle e arrecadagao de rendimentos do més de margo/2022, retorno
de R$ 3.970.737,28 considerando resgate e VPA/VPD na contabilidade.
Quanto a rentabilidade de margo/2022 da carteira foi de 2,27%, contra meta
atuarial no ano (IPCA + 4,85% a.a) de 2,04%. No exercicio a meta acumulada
a ser buscada de 4,41% e a carteira em 1,72%. As deliberacdes e justificativas
dos itens da pauta encontra-se no parecer anexo a esta ata o qual sera
elaborado, aprovado e depois colocado no site. PALAVRA LIVRE: As
manifestacbes dos conselheiros foram realizadas no transcorrer da reuniao,
sem formalidade de registro. Nada mais havendo a tratar, foi declarada
encerrada a presente reunido as 15:00. De todo o ocorrido, lavrou-se a
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presente ata que sera assinada pelos membros do Comité Gestor e da
Diretoria Executiva do BiriguiPrev.

COMITE GESTOR:

Evandro Cesar Zampieri da Silva
Coordenador do Comité
Certificado - CEA

Leonardo Barbosa Vila Jean Rodrigo Lourengo Rambaldi
Membro Membro

Certificado- APIMEC CGRPPS

Ana Claudia de Castro Vieira Vicente Tania Ferraz Bruno
Membro Membro
Certificado- APIMEC CGRPPS Certificado- APIMEC CGRPPS
Anderson de Souza Neves Rocha Daniel Leandro Boccardo
Diretor Adm e Financeiro Superintendente
Certificado- APIMEC CGRPPS Certificado — CPA20

O documento original assinado encontra- se arquivado no Biriguipreyv.




Birig i

A

.

Pfﬂk// INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE BIRIGUI — BIRIGUIPREV
SaEa CNPJ —05.078.585/0001-86

Rua Fundadores 355 —Centro — Birigui SP — CEP 16.200-040

Parecer do Comité de Investimentos
da Reuniao Ordinaria do dia 20/04/2022

Trata-se de Parecer emitido nos termos do Item do 3.2.6 — Politica de Investimentos do

Manual do Pr6 Gestdo RPPS de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das
diversas modalidades de operacdes, realizadas na aplicacdo dos recursos do RPPS e da
aderéncia das alocacbes e processos decisérios de investimento a Politica de

Investimentos.

Na reunido do dia 20 de abril de 2022, analisando os resultados da competéncia de
marco/2022 e do 1° trimestre/2022 quanto a rentabilidade e os riscos diversos de
aplicacbes feitas pelo Biriguiprev e aderéncia das alocagbes quanto a politica de
investimentos, deliberaram que o resultado foi satisfatério considerando o atual cenario, e
dentro dos riscos permitidos na politica de investimentos aprovada para o exercicio
estando em conformidade com a mesma os investimentos e estando regular no extrato
previdenciario o referido item. No més de marg¢o/2022 os investimentos que tiveram uma
rentabilidade bem satisfatéria tendo em vista melhora dos investimentos em renda fixa
(TP) e em fundo de ag¢des sendo que os fundos exterior ndo foram satisfatérios indexados
ao indice S&P500, tendo vista o cenario atual de instabilidade quanto ao conflito entre
Russia e Ucrania. O superintendente passou resumidamente como foi o més de
marco/2022: O més de marcgo foi marcado por eventos que trouxeram forte volatilidade
aos mercados, com destaque para o conflito entre Russia e Ucrania, o agravamento do
numero de casos de Covid-19 na China e o endurecimento da comunicacido dos membros
do comité de politica monetaria do banco central norte-americano (FOMC). Conflito no
leste europeu superou a marca de trinta dias na ultima semana de margo, momento em
que observou evolugdo das discussdes sobre a definicdo de um cessar-fogo. Enfatizamos
que a paralisagédo das atividades militares na regidao n&o necessariamente significa fim das
sancdes econdmicas aos russos ou retorno imediato ao cenario pré-conflito. Nesse
sentido, uma das consequéncias destacadas do evento geopolitico € um mercado de
commodities mais estressado, principalmente pela impressdo de que 0s europeus
precisam apressadamente buscar alternativas as commodities energéticas russas. O
contagio pelo Coronavirus cresceu significativamente na China, que recorre novamente
aos lockdowns como alternativa para proteger a populacdo no curto prazo. As
contaminagdes no territorio asiatico ja resultam em desaceleragdo econdbmica, uma vez
que as ultimas leituras de PMI indicam enfraquecimento tanto na industria quanto no
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segmento de servicos. Esta deterioragcdo do quadro sanitario coloca em risco o
crescimento econdmico alvo do governo chinés para este ano (5,5%). Dito isso, os
proximos meses, devem ser acompanhados de novas rodadas de estimulos fiscais e
monetarios, que até entdo nao foram significativos e coerentes com a arrojada taxa alvo
de crescimento econdmico. A deterioragdo do quadro inflacionario norte-
americano provocou a mudanga de postura da maioria dos membros do FOMC, que hoje
entendem que movimentos de 50 bps podem ser adequados para conduzir a taxa de juros
ao patamar neutro, o que € visto como necessario para conduzir a inflagdo ao patamar de
2% mais rapidamente. Além do crescimento dos pregos, as condicbes de atividade
econdbmica nos EUA também sao compativeis com este endurecimento da politica
monetaria do Federal Reserve, visto que o mercado de trabalho continua muito forte. O
ciclo de ajuste na Selic pode terminar em maio, mas a inflagao neste e nos préximos
anos seguem preocupando . As ultimas comunicagbes do Copom indicaram que uma
taxa de 12,75% seria suficiente, na visdo da cupula, para conduzir a inflagdo de 2023 para
a meta de 3,25%. Este cenario adverso para o IPCA em 2023, consideravelmente acima
do centro da meta, € explicado em boa parte pela persisténcia (inércia) inflacionaria
herdada deste ano, projeta-se que finalize com uma taxa de 7,4%. Por outro lado, a taxa
de cambio, que pesou negativamente sobre o IPCA no ano passado, esta na ponta
positiva neste inicio de ano, proxima de R$4,80, o que é explicado pela forte entrada de
recursos financeiros pelas contas financeira (rotacdo de ativos de crescimento para ativos
de valor na bolsa) e comercial (exportacbes de commodities significativas). Esperamos
que o endurecimento da politica monetaria norte-americana e a aproximagao do pleito
politico provoquem nova desvalorizagdo da moeda, encerrando o ano em R$5,00. Na
politica, medidas expansionistas estdo sendo apresentadas gradualmente pelo
governo com o objetivo de aquecer a atividade econdmica neste ano eleitoral.
Quanto ao quadro eleitoral, especificamente, o destaque fica para a desisténcia da
candidatura de Sergio Moro, primeiro movimento significativo do calendario eleitoral que
passa a ganhar mais importancia a partir de abril. No segmento de renda variavel
o Ibovespa manteve seu bom momento ao subir mais de 6,1% em reais em margo (16%
em dolares), consolidando-se como um dos mercados de agdes com melhor desempenho
global em 2022 — o indice acumula alta de 14,5% em reais e 34,5% em ddlares em 2022,
superando facilmente seus pares regionais e o S&P500. Embora o Ibovespa tenha
apresentado forte desempenho no acumulado do ano, ainda esta sendo negociado com
um valuation atraente. As acgdes brasileiras (ex-Petrobras e Vale) estdo sendo negociadas
a 10,5x P/L projetado de 12 meses, 1 desvio padréo abaixo da média. O prémio para
manter agdes, medido como o inverso do P/L menos as taxas de juros reais de 10 anos, €
de 4,0%, ligeiramente superior a um desvio padrao acima de seu nivel histérico. No atual
cenario geopolitico desafiador, acredita-se que a América Latina em geral, e o Brasil
em particular, estao relativamente bem posicionados. Had muitas razbdes para isso: i)
isolamento geografico e econémico do conflito Russia-Ucrania; ii) grande exposi¢céo a
commodities; iii) moedas baratas; iv) pontos de entrada atraentes, do ponto de vista de
valuation; e v) postura proativa da politica monetaria. Investidores estrangeiros sao
compradores liquidos de acgdes brasileiras desde outubro. Os fluxos de entrada foram
fortes novamente em margo (R$ 27 bilhdes em no acumulado do més), aumentando o
valor total investido em acgbes brasileiras este ano para R$ 89 bilhdes. Nos ultimos seis
meses, investidores estrangeiros investiram R$ 118 bilhdes em agdes brasileiras.As
maiores altas foram: CVC (CVCB3 +32,99%); Cogna (COGN3 +25,22%); Qualicorp
(QUAL3 +24,65%); 3R Petroleum (RRRP3 +23,52%); JHSF (JHSF3 +22,37%). As maiores
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quedas foram: Embraer (EMBR3 — 15%); PetroRio (PRIO3 -7,78%); Braskem (BRKM5 -
7,19%); Fleury (FLRY3 -6,95%); Azul (AZUL4 -5,42%). No segmento renda fixa o més de
margo foi um més de forte fechamento da curva de juros , especialmente dentre os
vértices intermediarios e longos. Apesar das revisdes altistas da SELIC no Boletim Focus,
o movimento ja vinha sendo precificado pelo mercado. As proje¢cdes do Boletim Focus
para o final de 2022 e 2023 atingiram 13,00% e 9,00%, respectivamente (vs. 12,25% e
8,00% ha quatro semanas). A elevagado recente dos pregos das commodities e a
possibilidade de um ritmo mais lento de contracdo da SELIC ao longo de 2023 seguem
precificadas na curva. Os juros intermediarios e longos descomprimiram significativamente
em fungdo do melhor entendimento dos desdobramentos do conflito entre a Russia e a
Ucrania. Apesar disso, a guerra tende a resultar em um menor crescimento e maior
inflagdo no mercado global, o que tende a refor¢gar uma postura mais contracionista dos
juros em paises desenvolvidos. No Brasil, mesmo com boa parte do risco politico e fiscal
ja precificados, entendemos que a atividade econbémica ainda merece cautela. Neste
cenario, a diversificagdo dos investimentos continua sendo uma das melhores
alternativas para quem procura potencializar a rentabilidade e, também, mais seguranga.
O IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo) de margo de 2022, que fechou
0 més com variagao de 1,62%, apos encerrar o més anterior em 1,01%. Com isso, o IPCA
acumulado de 12 meses fica em 11,30% e acumula alta de 3,20% no ano. Ao subir
1,62%, o IPCA tem sua maior alta para um més de margo desde 1994, quando o indice foi
de 42,75%, no periodo que antecedeu a implementagdo do Real. Em margo de 2021, a
variagdo havia sido de 0,93%.Em casos de reajuste de aluguel pelo IPCA para contratos
que fazem aniversario no proximo més, o percentual usado € o acumulado de 12 meses é
de 11,30%. Quanto ao relatério de investimentos. Foi apresentado o relatério da carteira
de investimentos do BiriguiPrev do més de mar¢o/2022, na qual consta o montante
financeiro de R$ 235.334.593,55, considerando o valor disponivel em conta corrente dos
grupos previdenciario e financeiro e sem considerar o valor a recuperar do Banco Santos
de R$ 302.145,26, havendo um superavit financeiro de R$ 6.486.734,09. Foi apresentado
o relatorio da contabilidade sobre o controle e arrecadacao de rendimentos do més de
margo/2022, retorno de R$ 3.970.737,28 considerando resgate e VPA/VPD na
contabilidade. Quanto a rentabilidade de margo/2022 da carteira foi de 2,27%, contra meta
atuarial no ano (IPCA + 4,85% a.a) de 2,04%. No exercicio a meta acumulada a ser
buscada de 4,41% e a carteira em 1,72%. CREDENCIAMENTO - Nao houve
credenciamento no periodo. Fundos de Investimento - Ndo foi analisado nenhum
investimento. Movimentagoes/Aplicagoes Para o periodo a deliberar : O comité gestor
de investimentos do Biriguiprev deliberou por fazer as seguintes movimentagdes: 1-
Resgatar o valor do fundo caixa DI para pagamento da folha de maio/2022. Colocado em
votagdo, todos conselheiros foram favoraveis. 2- O valor referente a contribuicdo normal
(patronal e servidores) do grupo previdenciario da folha mensal a ser paga até o dia
10/05/2022 e do parcelamento em 30/05/2022 sera aplicado no fundo caixa DI, como
protecao da carteira no atual momento e buscar rentabilidade. Colocado em votacéo,
todos conselheiros foram favoraveis pela movimentagcido. 3- Os demais valores que forem
ingressando até a proxima reunido deverdo ser aplicados no fundo Caixa DI sendo
resgatados também do mesmo fundo para o pagamento das despesas mensais do grupo
previdenciario, e aplicar os demais valores que forem creditados na conta corrente do
grupo financeiro no fundo Caixa DI de cada conta do plano financeiro, colocado em
votacdo todos conselheiros foram favoraveis. 4- Quanto ao valor a receber de
compensacgao previdenciaria, ficou deliberado e aprovado por todos os conselheiros pela
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aplicagao no fundo BB MULT GLOBAL FIE. 5- Os cupom semestral rendimentos do titulos
publicos de vencimento maio/2022 serdo aplicados no fundo BTG PACTUAL CREDITO
CORPORATIVO | FIC RF, sendo aprovado por todos os presentes. 6- O valor para
chamada de integralizagdo inicial no fundo KINEA PRIVATE no valor de R$ 100.000,00
sera feito pelo resgate do fundo caixa DI- Todos conselheiros foram favoraveis.

Evandro Cesar Zampieri da Silva
Coordenador do Comité
Certificado - CEA

Leonardo Barbosa Vila Jean Rodrigo Lourenco Rambaldi
Membro Membro

Certificado- APIMEC CGRPPS

Ana Claudia de Castro Vieira Vicente Tania Ferraz Bruno
Membro Membro
Certificado- APIMEC CGRPPS Certificado- APIMEC CGRPPS
Anderson de Souza Neves Rocha Daniel Leandro Boccardo
Diretor Adm e Financeiro Superintendente
Certificado- APIMEC CGRPPS Certificado — CPA20

O documento original assinado encontra- se arquivado no Biriguiprev.



